LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy  Panstwu roczne  sprawozdanie  finansowe  funduszu
inwestycyjnego UNIQA Globalny FIO, zarzgdzanego przez UNIQA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A,, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku.

Rok 2025 okazat sie wyjgtkowo korzystny dla globalnych rynkéow finansowych.
Poprawa warunkdw handlowych, tagodniejsza polityka bankdéw centralnych oraz
kolejna fala zainteresowania sztuczng inteligencjg wyniosty kluczowe indeksy
gietdowe na nowe historyczne poziomy.

Jednym z najwiekszych beneficjentéw sprzyjajgcego otoczenia rynkowego byta
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Krajowy rynek akcji zanotowat
ponadprzecietne wyniki: WIG wzrdst o 47%, WIG20 o 45%, mWIG40 o 33%, a
sWIG8B0 o 24%. Najlepiej radzity sobie spdtki o najwiekszej kapitalizaciji, ktére
przyciggaty kapitat zagraniczny, wspierany przez mocnego ztotego oraz rosngce
zainteresowanie polskimi aktywami. O skali wzrostow $wiadczy fakt, ze zarédwno
WIG, jak i WIG20 osiggnety najwyzszq rocznqg stope zwrotu od 1996 roku.

Silnym fundamentem obserwowanych wynikéw byta dobra kondycja krajowej
gospodarki. Wzrost PKB utrzymywat sie na wysokim poziomie. W IV kwartale 2025
r. tempo wzrostu przyspieszyto do 4% r/r, co stanowi najlepszy rezultat od ponad
trzech lat i jednoczesnie jeden z najwyzszych wynikdw w Unii Europejskiej. Rynek
pracy pozostawat stabilny, a inflacja — po raz pierwszy od wielu lat — spadta
ponizej 3%. W takim otoczeniu bank centralny mdogt kontynuowac tagodzenie
polityki pienieznej. W catym 2025 roku stopy procentowe zostaty obnizone tgcznie
0 175 punktow bazowych, z 5,75% do 4%.

Rynki zagraniczne réwniez zakonczyty rok w bardzo dobrych nastrojach. Silne
wzrosty odnotowaty m.in. Wegry (40%), Brazylia (34%), Japonia (26%) oraz gtéwne
europejskie indeksy, w tym niemiecki DAX (23%). Amerykanska gietda, mimo
wymagajgcego poczagtku roku, rowniez zakonczyta okres na plusie - S&P 500 i
Nasdaqg zyskaty odpowiednio 16% oraz 21%. Wyniki te potwierdzity odpornosc¢
gospodarki USA na globalne zawirowania. Nawet szeroko zakrojone dziatania
protekcjonistyczne administracji prezydenta Donalda Trumpa nie ostabity
dominujgcego optymizmu.

Sprzyjajgce warunki panowaty takze na rynku ditugu. tagodzenie polityki
pienieznej wspierato wyceny obligaciji, co znalazto odzwierciedlenie w zmianach



rentownosci. Rentownos¢ amerykanskich obligacji 10-letnich obnizyta sie do
4,17%, natomiast polskich — do 5,1%.

W segmencie surowcow, zwtaszcza metali szlachetnych, obserwowalismy jedng z
najsilniejszych hoss ostatnich lat. Cena ztota wzrosta o okoto 65%, osiggajgc
poziom 4330 dolardw za uncje. Jeszcze mocniejszy ruch zanotowato srebro,
ktorego notowania zwiekszyty sie 0 131%, do 67,5 dolara za uncje. Wyjgtkiem byta
ropa naftowaq, ktdrej cena spadta do 57 dolardéw za baryike.

Eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, w tym dziatania militarne zwigzane z
atakiem USAiich sojusznikdéw na Iran, skutkuje podwyzszong zmiennosciq wycen
instrumentow finansowych, natomiast nie powinna wptywaé¢ na dziatalnosé
operacyjng Funduszy. Jednoczesnie portfele zarzgdzane przez Towarzystwo nie
posiadajg bezposredniej ekspozycji na instrumenty udziatowe ani dtuzne
podmiotéw z tego regionu. Sytuacja finansowa oraz ptynnosciowa subfunduszy
nie budzi zadnych wgtpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w
okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy.

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu subfunduszy UNIQA Globalny FIO (kategoria
jednostki A) za okres od 30 grudnia 2024 r. do 30 grudnia 2025 r.:

Subfundusz Stopa zwrotu
UNIQA Akcji Rynku Ztota 107,33%
UNIQA Globalny Akcji 13,56%
UNIQA Akcji Europejskich ESG 12,93%
UNIQA Akcji Amerykanskich 1,63%
UNIQA Obligacji Wegierskich Walutowy 8,89%*
UNIQA Globalny Dtuzny Uniwersalny 2,77%
UNIQA Amerykanskich Obligacji Uniwersalny 1,89%
UNIQA Globalny Akcji Walutowy 1,48%**

*Stopa zwrotu dla UNIQA Obligacji Wegierskich Walutowy podana jest dla jednostki uczestnictwa kategorii Al.
**Stopa zwrotu dla UNIQA Globalny Akcji Walutowy podana jest dla jednostki uczestnictwa kategorii Al.

W UNIQA TFI konsekwentnie rozwijamy nasze podejscie do zarzgdzania
funduszami, stawiajgc na rozwigzania, ktére realnie wzmacniajg wartos¢ dla
naszych klientow. Miniony rok przynidst istotne zmiany w strukturze naszej oferty.
Potgczenie subfunduszu UNIQA Globalnej Makroalokacji z UNIQA Globalnym
Dtuznym Uniwersalnym byto elementem szerszej strategii porzgdkowania i
podnoszenia jakosci naszych produktdw.

W 2026 roku planujemy kontynuowac¢ dziatania ukierunkowane na dalsze
udoskonalanie oferty. Jednym z kluczowych krokdéw bedzie potgczenie
subfunduszu UNIQA Amerykanskich Obligacji Uniwersalny z UNIQA Globalnym
Dtuznym Uniwersalnym. To strategiczna decyzja, ktéra pozwoli nam jeszcze lepiej



optymalizowac¢ oferte inwestycyjng i dostarczac¢ klientom rozwigzania o wyzszej
efektywnosci i przejrzystosci.

Z petnym zaangazowaniem bedziemy kontynuowac¢ nasze dziatania, oferujgc
rozwigzania najwyzszej jakosci i konsekwentnie wspierajgc realizacje Panstwa
celoéw oraz planow.

Z wyrazami szacunku,
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